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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y miembros del Directorio de
Tacna Solar S.A.C.

19 de junio de 2015

Hemos auditado los estados financieros individuales adjuntos de Tacna Solar S.A.C. (una
subsidiaria de Tawa Solar Fund, domiciliada en los Estados Unidos de América) que comprenden
los estados individuales de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y los
estados individuales de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas contables significativas y otras
notas explicativas adjuntas de la 1 ala 19.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control
interno que la Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros sobre
la base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Peru por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Plblicos de Perl. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable
de que los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan
dependen del juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados
financieros contengan errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno de la entidad relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros con el propésito de definir
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la
evaluacion de si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
de la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perti, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWWw.pwc.com/pe
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19 de junio de 2015
Tacna Solar S.A.C.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros individuales adjuntos, presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de Tacna Solar S.A.C. al 31 de diciembre de 2014
y de 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera.

Refrendado por

T (socio)
Franciscq) Patifio

ContadorPublico Colegiado Certificado
Matricula No.01-25611
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TACNA SOLAR S.A.C.

ESTADO INDIVIDUAL DE RESULTADOS INTEGRALES

Ingresos

Costo de servicio
Gastos administrativos
Utilidad operativa

Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencia en cambio, neta

Utilidad antes de impuestos

Impuesto a la renta

Utilidad {perdida) y resultados integrales del afio

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
US$ Us$
14 10,143,736 10,826,603
15 (4,662,074) (4,891,371
16 (283,240) (395,672)
5,198,422 5,539,560
4,234 253,069
17 (4,614,827) (5,130,887)
(116,853) (444,917)
470,976 216,325
13 (180,189) (319,082)
290,787 (102,257)

Las notas adjuntas de |la pagina 7 a la 26 forman parte de los estados financieros.



TACNA SOLAR S.A.C,

ESTADO INDIVIDUAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Prima de Resultados

Capital capital acumeulados Total

uss Uss Uss$ uss$
Saldo al 1 de enero de 2013 7,000,000 - (26,805) 6,973,395
Acciones emitidas - 461,995 - 461,995
Pérdida del afio - - (102,257) (102,257)
Saldos af 31 de diciembre de 2013 7,000,000 461,995 (128,862) 7,333,133
Saldo al 1 de enerc de 2014 7,000,000 461,995 (128,882) 7,333,133
Utitidad del gjercicio - - 290,787 290,787
Saidos al 31 de diciembre de 2014 7,000,000 461,995 161,825 7,623,920

Las notas adjuntas de la pagina 7 a ta 26 forman parte de los estados financieros.
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TACNA SOLAR S.A.C.

ESTADO INDIVIDUAL DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
Uss uUs$
Flujos de efectivo de actividades de operacion
Efective provisto por actividades de operacion 18 11,794,182 (6,472,262)
Interés pagado (3,647,687) (3,614,439)
Efectivo neto provisto por {aplicado en) actividades de operacion 8,146,495 {10,086,701)

Flujos de efectivo de actividades de inversion

Compra de planta y equipo - (258,801)
Efective neto utilizado en actividades de inversion - (258,801)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento

Fondos pagados a accionistas {114,531) (204,815}
Amoriizaciones de préstamos {5,432,159) (2,782,773)
Efectivo proveniente de emision de acciones - 461,995

Efectivo neto aplicado en actividades de financiamiento (5,546,690) (2,525,693)
Aumento (disminucidn) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 2,599,805 (12,871,095)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 7,143,353 20,014,448

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 9743158 7,143,353

Las notas adjuntas de la pagina 7 a la 26 forman parte de los estados financieros.



TACNA SOLAR S.A.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

INFORMACION GENERAL
a) Antecedentes -

Tacna Sofar S.A.C. (en adelante la Compafiia), fue constituida en el Perti el 4 de marzo de 2010. La
Compafiia es una subsidiaria de Tawa Solar Fund ubicada en los Estados Unidos de América que es
propietaria del 68% de su capital soctal. El domicilio fiscal de sus oficinas administrativas es Avenida
Manuel Holguin 355, 904 Santiago de Surco - Lima.

b) Actividad economica -

La actividad principal de la compaiiia es proveer servicios de generacion y distribucion de energia
eléctrica con recursos energéticos renovables al Sistema Eléctrico Interconectado Nacional. Para tal
efecto, el 31 de marzo de 2010, la Compafiia firmé con el Ministerio de Energia y Minas el contrato de
concesion gue aestablece las condiciones, derechos y obligaciones que regula el cumplimiento de la
Compafiia para suministrar electricidad al Sistema Eléctrico Interconectado Nacional (SEIN) con
recursos energéticos renovables. (El Contrato de Concesion)

La construccion de 1a Planta Eléctrica Tacna Solar 20 TS con una capacidad instalada de 20 MW se
localiza en el departamento (o region) de Tacna.

El pericdo de concesion tiene una vigencia de 20 afios desde la puesta en operacion comerciai, la
cual se dio el 31 de octubre de 2012, Durante este periodo de vigencia el Estado Peruano a través
del Ministerio de Energla y Minas garantiza el pago por la energia adjudicada al precio acordado en el
Contrato de Concesion.

c) Principales Contratos -
Al 31 de diciembre de 2014, la Compaliia mantiene, enfre otros, los siguientes contratos:
iy Contrato de Concesion -

En marzo de 2010, la Compafiia firmd un Contrato de Concesion con el Ministerio de Energia y
Minas (concedente en representacion del Gobierno del Perld) para suministrar electricidad a
través del uso de energia renovable por un periodo de 20 afios al Sistema Eléctrico
Interconectado Nacional. En retribucion el Ministerio garantizaba el pago de un precio fijo por la
venta de electricidad de hasta 47.2 MWh al afio, como resultado de ganar el proceso de
licitacion ptiblica de Suministro de Electricidad con Recursos Renovables.

i) Acuerdo de Estabilidad Juridica -

El 30 de enero de 2012 la Compaiiia firmd un Acuerdo de Estabilidad Juridica con
PROINVERSION por el cual los accionistas de Tacna Solar acordaron efectuar aportes de
capital en la Compafia por US$5,000,000, garantizando el Estado, la estabilidad juridica del
régimen del impuesto a la renta.
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d) Legislacion aplicable a las actividades del sector electrico -
iy Ley de Concesion Electrica - Decreto Ley No.25844 -

En el Per( el sector de energia eléctrica se rige por la Ley de Concesiones Eléctricas, de
conformidad con el Decreto Ley No.25844, Decreto Supremo No.009-93-EM y sus
modificaciones y extensiones. De acuerdo a esta ley, el sector de energia eléctrica en el Perl
esta dividido en tres segmentos principales: generacion, tfransmision y distribucion. A partir de
octubre de 2000, el sistema eléctrico peruano comprende el sistema integrado nacional de
energia - SEIN ademds de otros sistemas conexos. La Compafiia suministra energlia eléctrica
renovable en el segmento perteneciente al SEIN. En el 2006, la Ley No.28832, que asegura el
desarrollo eficiente de la generacién de energla eléctrica, introdujo cambios importantes en la
regulacion del sector.

De conformidad con la Ley de Concesiones Eléctricas, [a operacion de las plantas de generacion
de energia y los sistemas de transmision estan sujetas al reglamento de Comité de Operacion
Econdmica Nacional - COES-SEIN de manera que coordinen sus operaciones a un costo
minimo, asegurando el suministro seguro de electricidad asi como el mejor uso de los recursos
de energfa. EI COES-SEIN regula los precios de la energia eléctrica y de transmision entre
generadores de energia la compensacion para los titulares de |os sistemas de transmision.

e)  Aprobacidon de los estados financieros -

De acuerdo a la Ley de Sociedades del Perq, los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2014 han sido preparados por la Gerencia y han sido sometidos a consideracion del
Directorio y la Junta General Anual de Accionistas. La Gerencia considera que estos estados
financieros adjuntos seran aprobados por el Directorio y la Junta General de Accionistas sin
modificaciones. Los estados financieros individuales por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
emitidos anteriormente atin no han sido aprobados.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables significativas aplicadas en la preparacion de estos estados
financieros se detallan a continuacion. Estas politicas se han aplicado uniformemente a todos los
afios presentados, 2 menos gue se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante "NIIF"), emitidas por el International
Accounting Standard Board (en adelante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

E! directorio de la Compariia es responsable por la informacion revelada en los estados financieros y
ha expresamente confirmado gue al preparar los estades financieros ha aplicado todos los principios y
juicios contenidos en las NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros han sido preparados con los registros contables de la Compariia de acuerdo
con el principio de costo historico. Los activos y pasivos son clasificados como corrientes si la
Compafiia espera recuperar o cancelarlas dentro de los doce meses siguientes a la fecha de los
estados financieros o si son mantenidos para la venta. Los estados financieros son presentados en
dolares estadounidenses, a menos gue se indigue lo contrario.



Nuevas normas y modificaciones a normas e interpretaciones adoptadas por fa Compaiiia -

Durante el 2014 entraron en vigencia ciertas NIIF y CINHF. Sin embargo, no son aplicables a la
Compaiiia o no han tenido un impacto significativo en sus estados financieros.

Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de periodos
anuales que se inicien después del 1 de enero de 2015 que no han sido adoptadas anticipadamente -

® NIIF 9, “instrumentos financieros”

La NIIF g trata sobre la clasificacion, medicion y reconocimiento de los activos y pasivos
financieros. La versién completa de la NIIF 9 se emitic en julic de 2014 y retiene, pero simplifica,
el modelo mixto de medicion de los instrumentos financieros de la NIC 39, “instrumentos
financieros: Reconocimiento y medicion” y establece tres categorias para la medicion de los
activos financieros: costo amortizado, valor razonable a través de otros resultados integrales y
valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Las bases para |a clasificacion dependeran
del modelo de negocios de la entidad y las caracteristicas contractuales del flujo de caja de los
activos financieros. Las guias de la NIC 39 respecto del deterioro de los activos financieros y
contratos de cobertura continGian siendo aplicables. Para pasivos financieros no hubo cambios
en cuanto a la clasificacién y medicion, excepto para el reconocimiento de los cambios en el
riesgo de crédito propio en Otros resultados integrales, para el caso de pasivos a valor razonable
a fravés de ganancias y pérdidas. La NIIF 9 simplifica los requerimientos para determinar fa
efectividad de la cobertura. La NIIF 8 requiere una relacion econdmica entre la partida cubierta y
el instrumento de cobertura y que el ratio de cobertura sea el mismo que la entidad usa para su
gestion de riesgos. La documentacion actualizada sigue siendo necesaria pero es distinta de la
se venia requiriendo bajo ta NIC 39. La norma entrara en vigencia para periodos contables que
comiencen el 1 de enero de 2018 su adopcion anticipada es permitida.

® NIIF 15, “Ingresos provenientes de contratos con clientes”

Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y revelar informacion util a los
usuarios de los estados financieros con relacion a la naturaleza, monto, oportunidad e
incertidumbres asociados con los ingresos y de los flujos de efectivo que provienen de los
contratos con clientes. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un bien
o servicio y por lo tanto tiene la habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios provenientes
de tales bienes y servicios. Esta norma reemplaza a la NIC 18 “Ingresos” y a la NIC 11
“Contratos de construccion” y sus interpretaciones. La NIIF 15 entrara en vigencia para periodos
anuales que comiencen el o después del 1 de enero de 2017 y su aplicacion anticipada es
permitida.

La Compaiiia esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion de sus
estados financieros. No se espera que otras NIIF o interpretaciones CINIIF gue aln no estan vigentes
puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIiF requiere el uso de clertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de
las politicas contables de la Compafiia. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o dreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en la Nota 4.

2.2 Traduccion de moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en fa moneda del
ambiente econdmico primario en donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros
individuales se presentan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion
de la Compafila.
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b) Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones o a la fecha de valuacion en los casos de {as
partidas gque son revaluadas. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del
cobro y/o pago de tales transacciones y de la conversién de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera a los tipos de cambic al cierre del afio, se reconocen en el estado
de resultados integrales en “Diferencia en cambio, neta”.

2.3 Activos financieros -
2.31 Clasificacién ~

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas, préstamos y cuentas por cobrar, activos a ser
mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos. La Gerencia determina la clasificacion
de sus activos financieros en el reconocimiento iniciai. Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de
diciembre de 2013, la Compafiia solo mantiene activas financieros en la categoria de préstamos y
cuentas por cobrar.

l.os préstamos y fas cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde [a fecha del estado de situacion
financiera. Estos se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar se
incluyen en efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar en el estado de situacion
financiera (Nota6 y 7).

2.3.2 Reconocimiento y medicion -

Los préstamos y las cuentas por cobrar se registran inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se registran a su costo amortizado usando ef método del interés efectivo.

2.4 Pasivos financieros (incluyendo obligaciones financieras) - reconocimiento y medicién -

Los pasivos financieros de la Compariia incluyen otros pasivos financieros al costo amortizado que
comprenden cuentas por pagar comerciales, préstamos por pagar a accionistas, otras cuentas por
pagar, asi como obligaciones financieras. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al
valor razonable y luego se valorizan al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés
efectiva. El costo amortizado de las cbligaciones financieras incluye los costos directamente
atribuibles a la transaccion. Las ganancias o pérdidas que resulten de la liquidacion o cancelacién de
pasivos que acumulan intereses se reccnocen en el estado de resultados integrales.

2.5 Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto es presentado en el estado de
situacion financiera, cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar los montos
reconocidos y si existe la intencidn de liguidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el
pasivo simultaneamente.

2.6 Deterioro de activos financieros -

La Compariia evalta al final de cada periodo si existe evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o un grupo de activos financieros se ha deteriorado y, en consecuencia se ha incurrido en
perdidas por deterioro, si existe evidencia objetiva de deterioro como resuitado de uno o mas eventos
que tienen un impacto en el estimado de flujos de efectivo de estos activos financieros que se pueda
estimar de manera confiable,

-10 -



Los criterios que utiliza la Compatfila para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluye:

s Dificultad financiera significativa del obligado;

» Incumplimiento del contrato, come el incumplimiento de pagos o mora en &l pago de intereses o
del principal;

o Es probabile que el prestatario enfrard en bancarrota u efectuara otras reorganizaciones
financieras, o

° Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los flujos fuiuros de efectivo
estimados, incluyendo cambios negativos en la capacidad de pago de los deudores y las
condiciones economicas locales y nacionales que tiene relacion con incumplimientos de pago.

Si existe evidencia de desvalorizacién, el monto de la pérdida es medida como la diferencia entre el
valor en libros de los activos y el valor presente de jos flujos futuros de efectivo estimados (sin incluir
las pérdidas crediticias futuras gue no se han incurrido) descontados a la tasa de intereses efectiva
del instrumentoe original. El valor en libros del activo es reducido y el importe de la pérdida se
reconoce en el estado de resultados integrales.

2.7 Efectivo y equivalentes de efectivo -
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo mantenido en bancos.
2.8 Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar san importes adeudados por clientes por la energia transferida en el curso
ordinario de los negocios. Las cuentas por cobrar se reconocen iniciaimente al valor razonable y son
medidos posteriormente al costo amortizado usando método del interés efectivo menos la provision
por deterioro.

2.9 Planta y equipo -

La cuenta planta y equipo, que comprende ia planta solar fotovoltaica se reconoce al costo menos su
depreciacion acumulada, y las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiera. El costo de un item
de una partida de planta y equipo incluye el precio de adquisicion o fabricacion, incluyendo los
intereses no reembolsables e impuestos y cualquier costo necesario para gue el activo se encuentre
en condiciones operativas, seglin lo esperado por la Gerencia, ia estimacion inicial de la obligacion
por retiro v, en el caso de activos calificados, los costos financieros. El precio de adquisicion o el
costo de construccién corresponden al monto total pagado y el valor razonable de cualquier
consideracion pagada para adquirir el activo.

Los costos posteriores atribuibles a los bienes del activo fijo se capitalizan, solo cuando es probable
gue beneficios econdmicos futuros asociados con el activo, se generen para la Compafiia, y el costo
de estos activos se pueda medir razonablemente, de lo contrario se reconocen en el estado de
resultados integrales.

Los gastos de mantenimiento y de reparacién se cargan al estado de resultados integrales en el
perfodo en el que estos se incurren.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida ¢ elemento de inmueble, planta
y equipo se capitalizan por separado, castigando el valor en libros del componente que reemplaza.
En el caso gue el componente reemplazade no se ha considerado como un componente
independiente del activo, el valor de reemplazo del nuevo componente se utiliza para estimar el valor
en libros del activo a ser reemplazado.
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Las partidas planta y equipo se castigan a su venta o cuando no se espera beneficios econdémicos de
sU uso o venta. Las ganancias y pérdidas sobre los retiros se determinan al comparar la utilidad con
los valores en libros de los activos y se reconocen en et estado de resultados integrales.

Los valores residuales de los activos, sus vidas utiles y método de depreciacién aplicado se revisan y
ajustan, si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera. Cualguier cambio en
estos estimados se ajusta prospectivamente.

Depreciacion —

La depreciacion se calcula usande el méfodo de linea recta para asignar su costo menos su valor
residual durante el estimado de su vida Gtil como sigue:

Afios

Planta y equipo 25
Obfigacion por retiro de activos 25

2.10 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se reconocen cuando es probable que beneficios economicos fluyan a la Compariia y los
ingresos puedan ser medidos confiablemente, independientemente de cuando se realice el pago.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por cobrar tomando en
cuenta los términos contractuales definidos para el pago correspondiente y sin incluir los impuestos y
aranceles.

Los siguientes criterios especificos de reconocimiento se deben cumplir para que los ingresos se
reconozcan;

Ventas de electricidad y energia -

Los ingresos provenientes de las actividades normales de ventas de energia y capacidad se
reconocen mensualmente sobre la base de lecturas ciclicas reportadas por COES - SEIN y se
reconocen en su totalidad en el periodo en el que el servicio es proporcionado, al precio acordado
bajo el contrato de concesion.

Adicionalmente, el ingreso reconocido y no facturado es registrado sobre la base de estimados de
generacion de electricidad efectivamente reportados por COES-SEIN valorizados al precio
especificado en el Contrato de Concesion.

Ingresos por intereses -

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen usando el método del interés efectivo. El
ingreso por intereses se incluye en el ingreso financiero en el estado de resultados integrales.

2.11 Reconocimiento de costos y gastos -

Otros costos y gastos se reconocen a en base al principio de devengado, independientemente del
momento en que se pagan y de ser el caso, se registran en los periodos en los que el ingreso al que
se relacionan es reconocido.

2.12 Costos de financiamiento -

Los costos financieros relacionados a obligaciones financieras se reconocen como tales cuando se
incurren, salvo en la medida que sean directamente atribuibles a la adquisicion de activos en
construccion, gue se capitalizan en el costo respectivo de la partida de planta y equipo. La
capitalizacion de costos financieros se inicia cuando las actividades para preparar el activo son
continuas y los gastos y costos del préstamo se incurren.
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La capitalizacion de los intereses se realiza hasta que los activos estén sustancialmente listos para
ser utiizados o su venta. Si la capitalizacién de los costos financieros resulta en que el valor en libros
del activo excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso.

Los costos financieros incluyen cargos por interés y ofros costos incurridos relacionados a los
préstamos, como diferencias en tipos de cambio, en la medida gue correspondan a un ajuste de la
tasa de interés por préstamos en moneda extranjera utilizados para financiar proyectos.

2.13 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende al impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen en otros estados integrales o directamente en el patrimonio; en cuyo caso,
el impuesto también se reconocera en otros estados infegrales o directamente en el patrimonio.

E!l gasto por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera cuando la Compariia genera renta gravable. La Gerencia
pericdicamente evalla las posiciones tomadas en las declaraciones juradas del impuesto a la renta
respecto a situaciones en cuya aplicacion de la regulacion tributaria es sujeto de interpretacion.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, sobre la base de las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias (y legislacion) que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que
se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a fa
renta pasivo se pague.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan si existe el derecho legal
de compensar el impuesto cotriente y siempre gue los impuestos diferidos se relacionen con la misma
autoridad tributaria.

2.14 Provisiones -
a) General -

Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacion presente legal o asumida
como resultado de un evento pasado; es probable que se requiera una salida de recursos para
cancelar la obligacion y el monto se puede estimar razonablemente. Si el valor del dinero en el tiempo
es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa antes de impuestos que refleja,
cuando sea apropiado, los riesgos especificos relacionados al pasivo. La reversion del descuento
dehido al paso del tiempo resulta en un incremento de la obligacion con cargo al estado de resultados
integrales como un gasto financiero.

b}  Provisidn por el retiro de activos de generacion de energia -

Los activos y pasivos por retiro se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligaciéon contractual
presente relacionada al desmantelamiento y retiro de activos, (i) se puede estimar razonablemente el
monto de dichas obligaciones.

El monto inicial de los activos y pasivos reconocidos es el valor actual de los gastos futuros estimados
para cumplir con dichas obligaciones.

El pasivo se ajustara en cada periodo posterior para reflejar el efecto del paso del tiempo; el
respectivo incremento o reduccion del pasivo se reconocerd como costo financiero. Adicionalmente,
el activo se deprecia en base a las vidas Utiles estimadas de su infraestructura relacionada a la
generacion de energia, representado por tasas de depreciacion equivalentes. La depreciacion anual
se reconoce como un gasto.
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2.15 Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros y sélo se revelan en nota a los
estados financieres, a menos que la posibilidad de |a utilizacion de recursos sea remota. Los activos
contingentes no se reconocen en los estados financieros vy sblo se revelan cuando es probable que se
produzca un ingreso de recursos a la Compafiia.

2.16 Capital -

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Los costos incrementales directamente
atribuibles a la emision de nuevas acciones comunes se revelan en el patrimonio como una deduccion
del monto recibido, neto de impuestos.

2.17 Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como pasivo en los estados financieros en
el periodo en el que los dividendos son aprobados por los accionistas de la Compaiiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia ia exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesge de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio}, riesgo
de crédito y riesgo de liquidez.

El programa general de administracion de riesgos de la Compania se cancentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y frata de minimizar ios potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compafiia.

La Gerencia Financiera tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por el Directorio. La Gerencia financiera identifica, evalGa y cobertura los riesgos
financieros en base a las direcirices del Directorio. Adicichalmente, el Directorio proporciona
principios escritos para la administracién de estos riesgos financieros y efectlia una supervision y
monitoreo periédico.

La Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos financieros:
a) Riesgo de mercado -
fy Riesgo de tipo de cambio -

LLas actividades de la Compairiia la exponen al riesgo de fluctuaciones en 1os tipos de cambio del
nuevo sol respecto al délar estadounidense. Para reducir esta exposicion, se realizan esfuerzos
para mantener un balance apropiado entre activos y pasivos financieros en moneda extranjera.

La posicion corriente del riesgo de cambio comprende los activos y pasivos indicados al tipo de
cambio. Cualguier devaluacion o revaluacion de los activos o pasivos en moneda extranjera
podria afectar el estado de resultados integrales segln se resume a continuacion:

2014 2013

Sl T8
Activo:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5,052,332 4,467,623
Cuentas por cobrar comerciales 173,388 138,458
Ofras cuentas por cobrar 22,948 5565

5,248,668 4,611,646

Pasivo:
Cuentas por pagar comerciales { 1.393) { 29,650)
Activo neto 5247275 4,581,996

-14 -



Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 los tipos de cambio utilizados por la
Compaitiia para el registro de los saldos de activos o pasivos en moneda extranjera
corresponden a los publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP de US$0.335 y
US$0.358 respectivamente por S/.1 (US$0.356 y US$0.392, respectivamente, por $/.1 en el
2013). En el afio 2014, la Compariia registrd pérdidas en cambio netas por US$116,854
(pérdidas en cambio netas por US$444,917 en el 2013).

La Gerencia considera que no es probable que el riesgo de tipo de cambio tenga un efecto
negativo en los resultados de la Compafiia; ya que el endeudamiento se mantiene en dolares
estadounidenses y no hay saldos significativos en nuevos soles. En este sentido, la Gerencia no
considera necesario cubrir a la Compafila contra el riesgo de tipo de cambic con instrumentos
financiercs derivados. Se efectiian evaluaciones constantes para monitorear este riesgo.

iy Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

El riesgo de tasa de interés de la Compafiia surge de los préstamos a largo plazo emitidos a
tasa fija y exponen a la Compafiia al riesgo dei valor razonable de la tasa de interés. En este
sentido, la Compafiia considera gque este riesgo no es significativo puesto que sus tasas de
interés sobre sus contratos de financiamiento no difieren significativamente de las tasas de
mercado disponibles para instrumentos financieres similares.

b} Riesgo de credito -

E! riesgc de crédito surge del efectivo en bancos, asi como expoesiciones ai crédito respecto de
clientes, incluyendo cuentas por cobrar pendientes de pago y transacciones comprometidas. Respecto
de bancos, solo se aceptan instituciones financieras que presenten como minimo una calificacion
independiente de riesgo de “BBB - (Baa3)". Respecto de clientes, la Compafiia solo efecttia
operaciones comerciales con una cartera regulada de clientes locales de reconocide prestigio.

¢) Riesgo de liquidez -

La Gerencia de ia Compariia monitorea sus proyecciones de requerimientos de liquidez para asegurar
que tendra suficiente efectivo para cumplir con sus necesidades operativas. Todas estas
proyecciones tienen en consideracion los planes de financiamiento de fa Compaiiia, sus
cumplimientos con condiciones especificas y con las metas y ratios internos establecidos para el
estado de situacion financiera.

El cuadro a continuacian categoriza los pasivos financieros no derivados en grupos de vencimientos
sobre la base del periodo que resta a la fecha del estado de situacion financiera para la fecha de
vencimiento contractual. Los montos mostrados en el cuadro son flujos de efectivo no descontados.

ienor a Entre 1 Entre 2 Mas de
1 aiio y 2 afios y 5 afios 5 anos
Us$ uUs$ Uss$ Us$
Al 31 de diciembre de 2014
Obligaciones financieras
{(incluyendo intereses) 6,291,651 6,650,330 21,254,496 78,764,543
Préstamos por pagar a accionistas 10,205,470 - - -
Cuentas por pagar comerciales 165,742 - - -
Otras cuentas por pagar 101,568 - - -
16,764,431 6,650,330 21,254,498 78,764,543
Al 31 de diciembre de 2013
Obligaciones financieras
(incluyendo interés) 7,405,236 6,364,609 20,960,761 88,507,575
Préstamos por pagar a accionistas 9,778,180 - - -
Cuentas por pagar comerciales 162,647 - - -
Ofras cuentas por pagar 131,841 - - -
17,477,804 6,364,609 20,960,761 88,507,575
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3.2 Administracion del riesgo de capitai -

Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta es calculada como
el total del endeudamiento (incluyendo "obligaciones financieras corrientes y no corrientes”) menos el
efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total es calculado como el patrimonio tal como se
muestra en el estado de sifuacion financiera mas la deuda neta.

El ratio de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los isguientes:

2014 2013

Uss$ uss
Obligaciones financieras (Nota 9) 78,259,992 83,345,566
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 8) {_ 9.743158) (__ 7.143,353)
Deuda neta (A) 68,516,834 76,202,213
Total patrimonio 7,623,920 7,333,133
Total capital (B) 76,140,754 83,535,346
Ratio de apalancamiento (A/B) 0.90 0.91

3.3 Estimacion del valor razonable -

E! valor razonable se define como el monto por el cual un active podria ser intercambiado o un pasivo
cancelado entre partes debidamente informadas en una transaccién de mercado, bajo el supuesto de
gue la entidad es una empresa eh marcha.

La NIIF 7 reguiere que la entidad revele Ja medicidn de los valores razonables por nivel de las
siguientes jerarquias de medicion del valor razonable:

- Medicion basada en valores de cotizacion en mercados activos para actives o pasivos idénticos
(nivel 1).

- Medicion basada en informacion sobre el activo o pasivo distinta a valores de cotizacion dentro
del nivel 1 pero que puede ser confirmada, sea directa (por ejemplo, precios) o indirectamente
(por ejemplo, provenientes de precios {nivel 2)).

- Medicion basada en informacion sobre el activo o pasivo que no proviene de fuentes que puedan
ser confirmadas en el mercado {es decir, informacion no observable) (nivel 3).

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado activo y liquido, su precio
estipuiado en el mercado brinda la mejor evidencia de su respectivo valor razonable. En los casos en
gue los precios estipulados en el mercado no estan disponibles o no pueden ser un indicativo del valor
razonable de los instrumentos financieros, se pueden utilizar para determinar dicho valor razonable, el
valor de mercado de instrumentos financieros similares, el analisis de flujos descontados u otras
técnicas aplicables.

Para los activos y pasivos financieros gue son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo, como
efectivo y eguivalente de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se
considera que su valor en libros es similar su valor razonable. Las politicas contables sobre el
reconocimiento y valuacion de estas cuentas se revelan en las respectivas politicas contables
descritas en la Nota 2.

Instrumentos financieros a tasas fijas -

E! valor razonable de pasives financieros que devengan tasas fijas al costo amortizado se determina
comparando fas tasas de interés de mercado a |a fecha de su reconocimiento inicial con ias tasas de
interés actuales relacicnadas a instrumentos financieros similares. Las revelaciones sobre el valor
razonable de obligaciones financieras se incluyen en la Nota 9.
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ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

L.os estimados y criterios contables son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros, que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

4.1 Estimados y criterios contables criticos -

Las estimaciones contables, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. La
Gerencia considera que estos estimados han sido efectuados sobre la base de su mejor conocimiento
de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de los estados financieros; sin embargo, los
resultados reales podrian diferir de los estimados incluidos en los estados financieros. La Gerencia no
espera variaciones, y si la hubiera, no tendrian un efecto significativo en los estados financieros.

Los estimados o supuestos que tienen un riesgo significative de causar ajustes de importancia en los
valores en libros de los actives y pasivos reportados y en juicios criticos usados en la aplicacion de las
politicas contables se describen mas adelante.

a) Vida util y valor recuperable de planta y equipo (Nota 8) -

La Compariia determina sus estimados de vida util y los respectivos cargos por depreciacion de los
activos fijos. La depreciacion se calcula usando el método de linea recta sobre la vida Gtil estimada
del activo o en el caso de activos operativos durante la vida util restante de la unidad de planta, el que
sea menor, En el 2013 la Compafiia cambiéd su estimado de vida Gtil de la planta de 20 a 25 afios.
Estudios técnicos confirman que la vida Gtil promedio de las plantas de energia solar es 25 afios y la
eficiencia de la infraestructura no sera menor al 80% en los primeros 25 afios de vida Gtil.

Estos estimados podrian cambiar significativamente como resuliado de innovaciones técnicas y
acciones de la competencia en respuesta a cambios severes del sector. La Compafiia aumentara el
cargo por depreciacion a medida qgue las vidas Utiles vayan disminuyendo o amortizara o eliminara
activos técnicamente obsoletos o no estratégicos que sean sido abandonados o vendidos.

b}y  Obligacién por retirc de activo (Nota 11) -

Se efectlia una provisidn por el retiro ¢ desinstalacion de infraestructura de activos de energia y la
compafila efectla estimados y supuestos significativos, puesto que hay varios factores que afectaran
el monto de la obligacion.

Estos factores incluyen los estimados del alcance y los costos por desmantelamiento de las
actividades, cambios tecnoldgicos, cambios en las leyes, aumentos en los costos en comparacion con
las tasas de inflacion y tasas de descuento. Estos estimados y/o supuestos poedrian resultar en gastos
reales en el futuro que difieren de los montos reconocidos a la fecha que se efectla el calculo de 1a
obligacion.

La provision se descontd usado un tasa real libre de riesgos de 5.95% en el 2014 (4.54% en el 2013).
A la fecha de registrar la provision, el activo respectivo es capitalizado cuando el mismo dard lugar a
futuros beneficios y se empieza a depreciar durante la vida 0til futura de la planta.

¢) Impuesto a la renta corrienie y diferido (Nota 13) -

La determinacion de las obligaciones y gastos tributarios requiere de interpretaciones de las leyes
tributarias aplicables. Aunque la Gerencia considera que sus estimaciones son prudentes y
adecuadas, pueden surgir diferencias en la interpretacion con fas Autoridades Tributarias del Perti que
puedan afectar cargos tributarios futuros. Ei impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporales que surgen de las bases tributarias de activos y pasivos y su valor en libros en los estados
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financieros. No se reconoce impuesto diferido cuando surge del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccién gue no sea una combinacion de negocios. Ef impuesto diferido se
determina usando las tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del acuerdo de estabiidad
juridica y se espera aplicar cuando el respectivo impueste diferido active sea realizade o el impuesto
diferido pasivo sea cancelado.

Con respecto al impuesto diferido pasivo o activo, la Gerencia considera que la Compania recuperara
el valor en libros de los activos o cancelara todos los pasivos en los siguientes afios dentro del periodo
de vigencia del acuerdo de estabilidad juridica (Nota 13).

4.2 Juicios criticos en la aplicacién de politicas contables de la Compaifita -

a) Moneda funcional -

Tomando en consideracion la condiciaon actual de las actividades de la Compaifiia, por la gque muchos
de los gastos estan concentrados en proveedores del extranjero y debido a que el financiamiento se
obtiene en doélares estadounidenses, la Gerencia ha determinado gue la moneda funcional de la
Compafiia es el dolar estadounidense.

b) Reconocimiento de ingresos -

E! ingreso de esta prima es reconocide mensualmente sobre el neto de la valorizacion de energia
neta inyectada durante el periodo al sistema a una fasa marginai, menos las cantidades de energia
inyectadas a la tasa contractual.

INSTRUMENTOS FINANCIERQOS POR CATEGORIA

Al 31 de diciembre, los activos y pasivos financieros incluyen:

Otros
pasivos
Préstamos y financieros al
cuentas por costo
cobrar amagrtizado
Us$ uss
Al 31 de diciembre de 2014
Activos y pasivos:
Efectivo y eguivalentes de efectivo (*) 9,743,158 -
Cuentas por cobrar comerciales 1,213,679 -
Otras cuentas por cobrar 7,698 -
Obligaciones financieras - 78,259,992
Préstamos por pagar a accionistas - 9,663,648
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - 516.058
10,964,535 88,439.698
Al 31 de diciembre de 2013
Activos y pasivos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 7,143,353 -
Cuentas por cobrar comerciales 4,025,663 -
Otras cuentas por cobrar 966 -
Obligaciones financieras - 83,345,566
Préstamos por pagar @ accionistas - 9,259,043
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - 712,860
11,169,982 93,317,469

(*} Todas las instituciones financieras cuentan con una clasificacion crediticia de "A+”.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2044 y al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia mantiene cuentas corrientes
denominadas principalmente en délares estadounidenses. Estos depésitos se mantienen en bancos
con una calificacion crediticia alta {Nota 5), son de libre disponibilidad y no generan intereses a tasas
del mercado. El monto total de US$8,048,322 (US$5,544,347 en el 2013) esta denominado en
dolares estadounidenses, el saldo restante se mantiene en moneda local.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Las cuentas por cobrar comerciales estan principalmente denominadas en dolares estadounidenses,
son de vencimiento corriente y generan intereses a tasas del mercado, en el caso de facturas que

excedan su fecha de vencimiento.

La Compafiia no cuenta con garantias para saldos pendientes de cobranza, que principalmente se
incluyen dentro de los periodos de vencimiento establecidos.

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013

Us$ uss$
Estimacion de energia transferida (a) 1,165,515 3,976,107
Documentos emitidos 58,164 49 556
1,213.679 4,025,663

(a) La estimacion de energia transferida se relaciona a los ingresos no facturados relacionados a la
produccion durante diciembre de 2014,

Los documentos emitidos no se encuentran vencidos y la gerencia no considera que se requiera
efectuar una provision por deterioro sobre el saldo.

PLANTA Y EQUIPO
a) Movimiento de las cuentas y detalles del saldo -

E! movimiento de planta y equipo y su depreciacion acumulada correspondiente por los afios
terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013 se describe a continuacidn:

Salde Saldo

inicial Adiciones final

uss uUss$ uss$
Afio 2014:
Costo 96,698,009 - 96,698,009
Depreciacion acumulada (__5263673) (__3.857.577) (_ 9.121,250)
Costo neto 91,434,336 87,576,759
Ao 2013:
Costo 96,439,208 258,801 96,698,009
Depreciacién acumulada {( 1382627} (__3,881.046) (_ 5263673)
Costo neto 95,056,581 91,434,336

b} Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, la Gerencia llevd a cabo una
evaluacién del estado de uso de los activos de la planta y equipo y no identificé indicadores de
deterioro. Ademas, en el 2013, la Gerencia reevalud la vida util de la planta y se cambid a 25
afios {(Nota 4.1-a).
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¢) De acuerdo a las politicas establecidas por la Gerencia, al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de
diciembre de 2013 la Comparifa ha contratado politicas de segure contra huelgas, conmocion
civil, dafios maliciosos, vandalismo y terrorismo y todo riesgo por dafios en maquinaria y equipos
eléctricos que le permita proteger sus principales activos fijos.

La Compafiia considera que las polizas de seguros contratadas se encuentran de acuerdo a las
practicas usuales de compafiias semejantes en el sector de energia en el Per(i y cubren
adecuadamente el riesgo de pérdidas eventuales que pudieran ocurrir, considerando el tipo de
activos que la compafiia posee.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013
Us$ uss
Parte corriente 3,261,221 4,200,829
Parte no corriente 74,998,771 79,144,737
__ 78259 992 83,345,566

En agosto de 2012, la Compafiia obtuvo un préstamo otorgado por Overseas Private Investment
Corporation (en adelante OPIC) cuyo monto principal que no excede los US$185,000,000 para Tacna
Solar S.A.C. y Panamericana Solar S.A.C. (una entidad relacionada} para financiar el pargue
fotovoltaico. El monto asignado a Tacna Solar fue de US$89,962,648, que sera pagado en 18.5 afios.
La tasa de interés anual es de 4.28% y el contrato esta sujeto a covenants, gue han side cumplidos al
31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, respectivamente. El valor razonable de las
obligaciones financieras a una tasa de 6.19% es de descuento es de US$85,445,219 (US$90,652,630
en el 2013).

a) OPIC ha obtenido cierto paguete de garantia (SP) gue garantiza el "Contrato de Financiamiento™
(CF), ejecutado entre OPIC (el prestamista), Tacna Solar S.A.C. y Panamericana Solar, S.A.C.
(los prestatarios). El SP comprende, entre otros, los siguientes documentos:

- El contrato de prenda sobre ia deuda subordinada; una prenda sobre los derechos de los
accionistas bajo los préstamos subordinados entre los accionistas y los prestamistas.

- Prenda sobre todas las cuentas bancarias de los prestatarios en bancos peruanos.

- Los contratos de hipoteca de compra de energia ("Power purchase mortgage agreements™);
una hipoteca sobre los contratos de concesion enfre los prestatarios y el gobierno peruano,
que faculta a los prestatarios a vender electricidad a un determinado precio durante el
periodo de 20 afios.

- Los contratos de hipoteca de la concesion de generacion (“Definitive generation concession
mortgage agreements"); una hipoteca sobre los contratos de concesion entre los prestatarios
y el gobierno del Perq, que faculta a los prestatarios a generar electricidad de acuerdo con
las leyes que regulan la energia eléctrica.

- Los contratos de hipoteca de {a concesion de transmision (“Transmision Concession
mortgage agreement"}; una hipoteca sobre los contratos de concesion entre los prestatarios
y el gobiermno del Perd, por el cual los prestatarics podran transmitir energia eléctrica de la
planta al punto de interconexion, de conformidad con ias leyes aplicables al sector eléctrico.

- Los contratos de derechos de usufructo ("Usufruct rights mortgage agreements®); una
hipoteca sobre los derechos de usufructo de propiedad de [os prestatarios sobre |os terrenos
y su uso en los gue se localizan las plantas solares.

- Los contratos de prenda de activos (“asset pledge agreement”); prenda sobre todos los
activos de propiedad por parte de los prestatarios.

- Los contratos de prenda de acciones (“share pledge agreement’); debidamente registrados
en el registro de acciones del prestatario respectivo; una prenda sobre el 100% de las
acciones gue los accionistas poseen en los prestatarios.
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- los contratos de derechos de cesidn condicional; cesidn de los derechos del prestatario
bajo ciertos contratos en favor de los prestamistas.

- La cesidon condicional de posicion contractual.

- Lacarta de designacion de agente colateral ("Onshore collateral agent appointment letter").

- Los contratos directos de EPC (EPC direct agreements).

- Los contratos directos de O&M (O&M direct agreements).

- El contrato de cesion de reaseguramiento; cesion a los prestamistas de los derechos de los
prestatarios bajo los contratos de reaseguramiento.

- La contribucién de patrimonio y contrato de retencién de accicnes y aportes; contrato bajo el
gue jos auspiciadores del proyecto asumen ciertas obligaciones para proveer capital a los
prestamistas en ciertas condiciones. Estas obligaciones son garantizadas con instrumentos
liquidos hasta la fecha de aceptacion final.

b) El préstamo de OPIC esta garantizado con la planta y equipo en su totalidad.

Adicionalmente, los prestatarios estan sujetos a contratos por proyectos bajo la practica regular en el
mercado que le aseguran los suficientes derechos y garantias a los Prestalarios para poder tener
flujos de efectivo estables y predecibles para poder repagar su préstamo con OPIC.

PRESTAMOS POR PAGAR A LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
Uss uss$
Tawa Solar Fund 6,568,297 7,499 825
Solarpack Corporacion Tecnoldgica S.L. 926,466 879,609
Gestamp Asetym Solar 928,466 879,609
Corporacion Andina de Fomento (CAF) 1,242 419 -
9,663,648 9,259,043

En octubre de 2012 la Compafiia obtuvo ciertos préstamos de sus accionistas con los montos de
capital que se muestran en el cuadro anterior. El repago de estos préstamos esta subordinado a las
obligaciones de la Compafiia bajo el Contrato de Financiamiento firmado con OPIC y sujeto a
condiciones respecto a pagos restringidos de este contrato de financiamiento; el capital agregado
pendiente de pago de todos los prestamos subordinados puede ser cancelado hasta el 15 de mayo
de 2031 pero la Gerencia espera cumplir con este compromiso en el mediano plazo. La tasa de
interés anual es 5.53%.

En junio de 2014, la Compafiia modificé el préstamo subordinado con Tawa Solar Fund por el que
Tawa cedié a Corporacidn Andina de Fomento (CAF), su posicion contractual de prestamista
subordinado respecto de la participacion en el préstamo Subordinado de Tacna por un monto
agregado de US$1,117,732. La tasa de interés anual y la fecha de repago estan sujetas a las mismas
condiciones que los ofros préstamos subordinados.

Los gastos por intereses por el periodo ascendiercn a US$586,790 (US$680,295 en 1 2013).
OBLIGACION POR RETIRO DE ACTIVOS

De acuerdo con la Ley No. 27446 Ley del Sistema Nacional de Evaluacion de impacto Ambiental, 1a
Compafila esta clasificada baje la categoria If, debido a que este proyecto origina impactos
ambientales moderados y cuyos efectos negativos pueden ser eliminados o minimizados mediante la
adopcién de medidas facilmente aplicables. Bajo esta Ley, los proyectos de esta categoria necesitan
un Estudio de Impacto Ambiental semi-detallado, en donde deben incluirse las actividades de cierre y
abandonc gue en el caso de la Compafiia se ejecutaran al cierre del periodo del acuerdo de
concesion de 25 afios.
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Estas actividades comprenden; desmantelamiento de modulos fotovoltaicos v seguidor solar,
desmantelamiento de instalaciones eléctricas de seguridad y comunicaciones, retiro de cimientos y
cercos y desmantelamiento de oficinas y bodegas.

La Compafiia reconoce el valor presente del costo de desmantelamiento de activos de generacion de
energia.

Los cambios en esta cuenta por los periodos que terminan el 31 de diciembre comprenden:

2014 2013

uss$ uss
Saldo inicial 1,704,507 1,630,483
Adicion 101.418 74,024
Saldo final 1,805,925 1,704,507
PATRIMORNIO
a) Capital -

Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 el capitai de la Compafita comprende
17 665,235 acciones comunes suscritas y pagadas a valor nominal de 8/.1 por accion.

E! movimiento de la cantidad de acciones comprende:

2014 2013
Acciones emitidas al inicic del afic 17,665,235 17,665,233
Nuevas emisiones - 2
Acciones emitidas al final del afio 17,665,235 17,865,235

Al 31 de diciembre de 2014 la estructura de la participacion accionaria de la Compafila comprende:

Porcentaje de participacion Namero de Parcentaje total
individual en capital accionistas de participacion
%
De 5% a 10% 2 19
Mas de 10% 2 81
4 100

El 30 de abril de 2013 el capital social se aumentd por medio de 2 acciones Clase B a un valor
nominal de S/.1 cada una, registrandose una prima por emision de acciones suscritas y pagadas por
Solarpack Corporacién Tecnolégica S.L. y Gestamp Asetym Solar S.L. que resulto en una contribucion
de capital de $230,897.50 cada una.

El 30 de junio de 2014 Tawa Solar fund transfirié a Corporacion Andina de Fomento (CAF) 2,250,512
acciones con un valor nominal de S/.1 por accion.

b) Resultados acumulados -

De acuerdo con lo sefialado por el Decreto Legisiativo No. 945 de 23 de diciembre de 2003, gue
modifict la ley de impuesto sobre la renta, se requiere que las personas juridicas locales, gue
acuerden la distribucion de dividendos o cualquier otra forma de distribucion de utilidades, retengan el
4.1 % del monto a distribuir, excepto cuando la distribucién se efectle a favor de personas juridicas
domiciliadas. No existe restriccién en la transferencia de dividendos o repatriacion de fondos para
inversionistas extranjeros. Esta tasa ha sido modificada con una vigencia a partir de 2015 en
adelante {Nota 13-f).
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SITUACION TRIBUTARIA

a)

b)

Acuerdo de estabilidad juridica -

El 30 de enero de 2012, Tacna Solar firmoé un convenio de estabilidad juridica con
PROINVERSION por el cual los accionistas de Tacna Solar se comprometen a suscribir un
aporte de capital a la Compafiia por $5,000,000 y el Gobierno del Perl garantiza |a estabilidad
juridica del régimen del impuesto a la renta durante todo el periodo de vigencia del contrato de
concesion.

Beneficio de depreciacion acelerada, hasta 20% al afio, para inversiones en proyecios de
hidropotencia y otras fuentes renovables de energia -

E! Decreto Legislativo No.1058 promulgado el 28 de junio de 2008, dispone un esquema de
depreciacién acelerada para inversiones en generacion de energia eléctrica usando fuentes de
energia renovables. Este esquema es aplicable a pfantas de energia que empezaron a operar a
partir de 29 de junio de 2008. Esta depreciacion acelerada es aplicable a maquinaria, equipo y
obras civiles necesarios para la instalacién y operacién de plantas de energia adquiridas o
construidas desde la fecha de vigencia de la regla. La tasa de depreciacion puede ser
modificada voluntariamente por ia Compafiia cada afic a un monto maximo de 20%.

La Ley No.29764 promulgada el 23 de julio de 2011, amplia la vigencia del beneficio tributario
aprobado por Decreto Legislativo No.1058 que promueve la inversion en la actividad de
generacion de electricidad con recursos hidricos y otros recursos renovables. Esta ley extiende
la duracion del beneficio de depreciacion acelerada a proyectos de energia con recursos
hidricos y renovables hasta el 31 de diciembre de 2020.

Impuesto a la renta -

De conformidad con el convenio de estabilidad juridica, el impuesto a la renta es calculado vy
pagado en nuevos soles. La tasa promulgada del impuesto a la renta fue 30% para los
ejercicios 2014 y 2013.

La Gerencia considera que ha determinado el resuitado tributario bajo el Régimen General del
Impuesto a la Renta de acuerdo con la legistacion tributaria vigente, la que exige agregar y
deducir al resultado mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que |a referida
legislacion reconoce como gravables y no gravables, respectivamente. La tasa del impuesto a la
renta es de 30%.

En el 2014 y 2013 el gasto por impuesto a la renta corriente no se determind porque no se
generd utiidad tributaria para aplicar esta tasa.

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar vy, de ser el caso, corregir el Impuesto a
la Renta determinado por la Compafifa en los cuatro ditimos afios, contados a partir del 1 de
enero del afio siguiente al de la presentacién de |a declaracion jurada del impuesto
correspondiente (afios sujetos a fiscalizacion).

Los ejercicios fiscales 2010 a 2014 estan sujetos a fiscalizacion. Cualquier impuesto adicional,
multas & intereses, si se produjeran, seran reconocidos en los resultados del afic en el que a
diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se resuelva. La Gerencia estima que no
surgiran pasivos de importancia como resultado de estas posibles revisiones.

De acuerdo con la legislacion vigente, para propdsitos de ia determinacion del Impuesto a la
Renta y del Impuesto General a las Ventas (IGV) el precio de fransferencia enfre partes
vinculadas y no vinculadas debe contar con documentacion e informacion gue sustente los
meétodos y criterios de valuacion aplicados en su determinacion.
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Administracion Tributaria esta facultada a solicitar esta informacion al contribuyente. En base al
analisis de las operaciones de la Compafiia, la Gerencia y suUs asesores legales consideran que
no surgirén contingencias significativas para la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y 2013
como resultado de |a aplicacién de esta regulacion.

d) La conciliacion de la tasa efectiva por el afio terminado el 31 de diciembre es como sigue:

2014 2013

uss Us$
Resultado antes de impuestos 470,976 216,825
Impuesto calculado a la tasa tetrica (30%) 141,293 65,048
Ajuste del afio anterior - 171,350
Gastos no deducibles 4,753 38,161
Otros 34,143 44,523
Impuesto a la renta 180,189 319,082

e} Impuesto Temporal sobre los Activos Netos -

El Impuesto Temporal sobre los Activos Netos, grava a los generadores de rentas de tercera
categoria sujetos al régimen general del impuesto a la Renta. A partir del afio 2009, la tasa del
impuesto es de 0.4% aplicable al monto de los activos netos gue excedan §/.1,000,000. El
monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del
Regimen General del Impuesto a la Renta ¢ contra el pago de regularizacion del Impuesto a fa
renta del ejercicio gravable al que corresponda.

fy  Marco regulatorio - Modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta -

Mediante Ley No 302986, publicada el 31 de diciembre de 2014, se han establecido
modificaciones a la Ley del impuesto a la Renta, aplicables a partir del ejercicio 2015 en
adelante. Entre las modificaciones, debemos sefialar |a reduccion de la tasa del impuesto a la
renta de tercera categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2016, a 27%, para ios
ejercicios 2017 y 2018, y a 26% a partir del ejercicio 2019 en adelante.

El impuesto a los dividendos y otras formas de distribucion de utilidades que acuerden las
personas juridicas a favor de personas naturales y juridicas no domiciliadas, se incrementaran
de manera progresiva de 4.1% a 6.8%, para las distribuciones que se adopten ¢ pongan a
disposicion en efectivo o0 en especie durante los ejercicios 2015 y 2016; a 8.8% durante los
gjercicios 2017 y 2018, y a 9.3%, a partir de 2019 en adelante. l.a distribucion de utilidades
acumuladas hasta el 31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun cuando la
distribucion de las mismas se efectlie en los afios siguientes.

Estos cambios no se aplican a la Compariia considerando que esta sujeta al acuerdo de
estabilidad juridica celebrado con el gobierno (Nota 1-¢).

INGRESOS

Los ingresos por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2014 2013

Us$ US$
(Generacion de energia 1,024,160 1,327,110
Compensacion COES 9,119,576 9,499,493
10,143,736 10,826,603
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COSTO DEL SERVICIO

El costo del servicio por los afios terminados el 31 de diciembre comprende:

2014 2013

uUss$ Uss$
Depreciacion 3,857,577 3,881,046
Servicios prestados por terceros {a) 542.029 532,444
Gastos en seguros 201,039 348,610
Otros 61,429 129,271
4,662,074 4,891,371

(a) Los servicios prestados por terceros incluye los servicios de operacién y mantenimiento
proporcionados por Gestion Solar Pert.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos para los aftos terminados el 31 de diciembre comprenden:

2014 2013

Uss uss$
Servicios prestados por terceros (a) 259,370 217,508
Otros 22,309 10,783
Impuestos 1,561 167,383
Total 283,240 395,672

(a) Los servicios a partes relacionadas corresponden a los gastos por servicios contables, por
auditoria, por préstamos, gastos legales, etc.

GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros por el afio terminado el 31 de diciembre comprenden:

2014 2013

uss Us$
Préstamo OPIC 3,994.272 4,366,560
Otros gastos financieros 620,555 764,327
Total 4614,827 5,130,887
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EFECTIVO GENERADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Flujos de efectivo de actividades de operacion
Utilidad (pérdida} del afio

Ajustes para conciliar 1a utilidad (pérdida) neta con
los flujos de efectivo de actividades de operacion:
Depreciacion

impuesto a la renta diferido

Costo amoertizado

Gastos financieros

Actualizacion del pasivo

Variaciones netas en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar y crédito fiscal

Gastos pagados por anticipado

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto (aplicado) por actividades de operacion

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Por el aito terminado el

31 de diciembre de

2014 2013

us$ uss
290,787 (  102,257)
3,857,577 3,881,046
180,189 319,082
383,363 588,466
4,130,045 3,778,095
101,418 74,024
2,811,984 ( 1,332,178)
220,099 4,647,506
15,522 { 24,108)
3195 ( 14,103,692)
(__ 199.997) ( _ 4,198248)
11,794,182 (__6,472,262)

No se han identificado eventos posteriores al 31 de diciembre de 2014 que deban revelarse.
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